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Tempo e volume
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O Papel dos Participantes

PBB-CD nao é base zero
Construcao dos Perfis —




Formacao do PBB-CD nao é base zero

PBB

Renda Exterior
Variavel 2,6%
5,5%

Renda Fixa

CDI
4,0%

FIPs
3,0%

Imoveis
2,4%
Op. Part.

3,2%

NTN-Bs
Curva
74,2%

IPCA +6,84%

Data base: 31/10/2025

Ativos
Liquidos
do PBB

Ativos
Iliquidos do

Aporte do
Patrocinador

Gerenciavel
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Estimativa de evolucao da carteira

Simulacao da distribuicao entre as classes Gerenciaveis / Legados
/ 10 anos \

= Gerenciaveis Legados

wlo N ©o 9 o o0 o o glwvw]loeo N ©®© @ e =2 o o v © N
qljag 9 ¢ g 9 o © O Q9 © O G §F F & % 3. R
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
o]l o © © © © © © 9o ol ol © @© © © © © © © © © o
sJs - © © © © ©v © T“|lvB)T®T ®T ®W ®T TV T T B B T T T

dez-48
dez-49

*Informacéo ilustrativa sobre a composi¢ao estimada da carteira, com base nas premissas atuais.
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Perfil
Conservador S

CDI

*Informacéo ilustrativa sobre a composicéo estimada da carteira, com base nas premissas atuais.

Perfil de risco mais conservador em
termos de volatilidade

Horizonte de investimento



Perfil

M Oderado Legado  Capacidade de suportar alguma
volatilidade
* Horizonte de investimentos mais
dilatado
IMA-B

*Informacéo ilustrativa sobre a composi¢cao estimada da carteira, com base nas premissas atuais.



Indices de Mercado - 10 anos ‘@

—CDI R$ 3 MM, contribuic6es mensais R$ 6 mil, em 10 anos
CDI=R$ 8,6 MM
S IMA-B = R$ 9,6 MM

CDI +1,4% a.a.

out-15 out-16 out-17 out-18 out-19 out-20 out-21 out-22 out-23 out-24 out-25

Data base: 31/10/2025



Indices de Mercado - 5 anos ‘@

—CDI

IMA-B

e 64,9 %

out-20 fev-21 jun-21 out-21 fev-22 jun-22 out-22 fev-23 jun-23 out-23 fev-24 jun-24 out-24 fev-25 jun-25 out-25

Data base: 31/10/2025



Perfil * Perfil de risco elevado
Al'l'OjadO Legado  Elevada capacidade de
0 suportar volatilidade
M
| I * Participantes com horizonte
30% S&P 500 de Investimentos ainda
°%'F'X mais longo

*Informacéo ilustrativa sobre a composicéo estimada da carteira, com base nas premissas atuais.



Indices de Mercado - 10 anos '@

—CDI
347,1%
Ibovespa
—|FIX
IMA-B
—S&P 500
150,5 %
L= 144,0%
A "
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Data base: 31/10/2025



Indices de Mercado - 5 anos ‘Ln

—CDI
Ibovespa 92,5 %
—|FIX
IMA-B 64,9 %
—S&P 500 .
29,5 %

out-20 fev-21 jun-21 out-21 fev-22 jun-22 out-22 fev-23 jun-23 out-23 fev-24 jun-24 out-24 fev-25 jun-25 out-25

Data base: 31/10/2025



Perfil
FAPES 65% Logado

CDI
IMA-B
1:10)7)
S&P 500

IFIX

*Informacéo ilustrativa sobre a composicéo estimada da carteira, com base nas premissas atuais.

Perfil de risco moderado/alto

Participantes com horizonte de
investimento longo

Macroalocacao ativa - Ajuste do risco
do portféolio em funcao do cenario.



Risco x Retorno Esperado

+ Retorno
Esperado

FAPES

moderado/alto

* Suportavolatilidade

CONSERVADOR * Perfil de risco moderado i '
- Suportavolatidade Horizonte longo

e Horizonte médio

* Perfilde risco conservador Mandato:
. Eéq aceita volatilidade Mandato: . M.acrof'a'loca?éo ativa
QIZONC"CURLO . IMA-B-NTN-B-Crédito ~ ° Diversificagéo
ErfvEls  CDI-IMA-B-IBOV

Mandato: S&P 500 -IFIX
e CDI-=LFT-Crédito Privado

Perfil de risco alto
Suporta volatilidade
Horizonte longo

Mandato:

IBOV - S&P 500 - IFIX

Risco Esperado

A 4

2
=E * Guidance para os proximos 5 anos revisto anualmente



Mensagem
Final




® @fapes- bndes \
|

. fapes.com.br

® (21)99451-8883

o @fapes-bndes
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