O FAPES

Como sera calculado o
Crédito de Migracao e a
Sustentabilidade do PBB
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Entendendo as diferencas entre Planos de Beneficio Definido (BD) e de

Fevereiro
Contribuigao Definida (CD)
Marco Conhecendo o PBB — Beneficios do Atual Plano BD
Maio INFAPES
Junho Entendendo o Processo de Migracéao




O que é
Reserva
Matematica?

v Valor necessario, calculado atuarialmente, para
garantir o pagamento dos beneficios contratados aos

participantes e assistidos ao longo do tempo.

v" Montante que o plano deve possuir hoje para cumprir

com os compromissos futuros assumidos com os
participantes, considerando contribuicées, beneficios
projetados, expectativas de vida, taxas de juros, entre

outras variaveis atuariais.



Como Calcular a Reserva Matematica®? D

Reserva Matematica = wmm vP — I
wee  (Beneficios a Receber) (Contribuicbes a Pagar)

(i) Nos Beneficios a Receber estéo incluidos todos os beneficios oferecidos pelo plano
e a probabilidade de concessao e de duracédo de pagamento de cada um deles

(if) Nas Contribuicbes a Pagar inclui todos os compromissos definidos no plano de
custeio para patrticipantes e patrocinadores



Papel dos Assistidos no Calculo da Reserva
Matematica

v Assistidos compdem 48% dos participantes e 60% da Reserva Matematica do PBB

v A Reserva Matematica leva em conta a expectativa de pagamento vitalicio dos

beneficios ja concedidos

v' A Reserva Matematica nao depende de projecdes de salario futuro, apenas do

beneficio em pagamento e reversao em pensao por morte quando aplicavel

v Por ser calculado no Regime de Capitalizacao, o pagamento dos beneficios nao

esta condicionado a novas adesoOes ou a contribuicao de ativos



Reserva Matematica




Comportamento da Reserva Matematica ‘Q

Fase de Acumulacao Fase de Recebimento




Contribuigdes a Pagar no PBB D

Valores Incluidos Valores Desconsiderados

v Contribuicao Ordinaria

v Joia Carregamento Administrativo

P . .
v PED 2015 e 2017 Quitacdo de empreéstimos

v' Paridade do Patrocinador



Mas qual o valor
a ser Migrado?




O Creédito de Migracao, também conhecido como Reserva

de Migracéo, representa o montante, calculado

O que é
Creédito de
Migracao?

Individualmente para cada participante e assistido do

Plano de Origem, que sera migrado para o Plano de

Destino para aqueles que optarem voluntariamente

por realizar a migragcado(’)

() CPA n°® 33/2022 do IBA



Qual valor a ser migrado do PBB? D

Individualizacao dos valores para o calculo do
Crédito de Migracao

Créditode Reserva e Resultado o s Aporte o Outras
Migracao ™ Matematica PBB Patrocinador Parcelas

Observacoes:

(i) Areserva matematica devera ser no minimo igual a portabilidade, em caso de
ativos e autopatrocinados, ou ao peculio por morte, em caso de assistidos

(i) Aporte do Patrocinador sera feita em parcela unica na data da efetiva migracao



Impacto do Déficit no Crédito de Migracao D

Déficit Técnico

v' Metade do déficit € do patrocinador, metade &
do grupo de participantes e assistidos. Cada
Dt um paga soO a sua parte proporcional
Reserva
v" Nao ha transferéncia de riqueza entre quem
fica e quem sai: o déficit de cada assistido €
calculado de forma proporcional a sua propria

Déficit Reserva Matematica

Matematica



Impacto dos PEDs 2015/2017 o
no Credito de Migracao

v Metade do PEDs ¢é do patrocinador, metade € do grupo de
participantes e assistidos. Cada um paga so a sua parte proporcional

v' Nao ha transferéncia de riqueza entre quem fica e quem sai: quem
migrar tera pago os PEDs atraves da reducao do valor de seu credito
de migracao



O que seria o Aporte do Patrocinador? D

Aporte __ Contribuigao Resultado PED 2015 e
Patrocinador — Assistidos + PBB + 2017

Sao contrapartidas do Patrocinador em relagao a:

(i) Contribuicbes normais para os atuais e os futuros assistidos
(i) 50% do resultado do PBB, atualmente deficitario

(i) PED de 2015 e 2017



Sustentabilida
do PBB




Equilibrio entre Ativos e
Passivos

Auséncia de  Déficits
Significativos

Capacidade de Arcar com
Beneficios a Longo Prazo

Rentabilidade Consistente
e Superior a Meta Atuarial

Gestao eficiente na
imunizacdo entre Ativo e
Passivo

Solvéncia e
Sustentabilidade
Financeira

Gestao de
Investimentos

Eficiéncia na
Gestao e
Governanca

PBB é um Plano Solido e Equilibrado

Premissas Atuariais
Adequadas e
Revistas Anualmente

Boa Governanca e
Transparéncia

« Custo Administrativo
Controlado
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Quem ja esta aposentado,
tem alguma perda se migrar?

Nao ha perda e nem ganho. Apenas altera o modelo de beneficio.

(i) A escolha devera ser feita com base na op¢ao que mais encaixa no seu perfil
(i) No BD tem beneficio vitalicio
(iii) No CD tera um saldo individualizado



Posso mudar de
ideia apos migrar?
Nao, a decisao é irrevogavel e irretratavel
(i) O participante que migrar, nao podera voltar ao PBB

(i) O participante que optou em permanecer no PBB, nao
podera migrar para o PBB-CD posteriormente



Qual a vantagem de migrar? Qual a
vantagem de permanecer no PBB?

Vantagens em migrar
(i) Saldo individualizado com mais flexibilidade na gestao

(i) Em caso de falecimento o saldo remanescente ira para os dependentes inscritos e,
na auséncia deles, para os herdeiros legais

(iii) O participante opta a forma de recebimento de beneficio e o perfil de investimento

Vantagens em permanecer no PBB

(i) Garantia de beneficio vitalicio

(i) Responsabilidade compartilhado com o patrocinador
(iif) Modelo com maior previsibilidade



Quem migra paga todo o déficit ou ele
fica com quem permanece no PBB?

O déficit é rateado proporcionalmente de forma justa,
respeitando o principio da neutralidade.

(i) O participante que migrar tera uma reducao no Crédito de Migracao
proporcional ao déficit, considerando a paridade do patrocinador

(i) Sera mantida a mesma proporcao do déficit aos participantes que optarem
permanecer no PBB



E se o déficit aumentar no futuro,
quem migrar tera que arcar?

Nao, quem migrou estara em outro plano

(i) O participante que migrar tera custeado sua parcela do déficit no momento da
migragcao e nao tera qualquer responsabilidade por desequilibrios futuros que
eventualmente ocorra no PBB

(i) O participante que permanece no PBB continua com sua responsabilidade em
relacao ao plano e eventuais desequilibrios futuros, sempre contando com a
paridade do patrocinador



Quem permanece no PBB
tera seu beneficio garantido?

Sim, quem permanece no PBB tem sua situacao inalterada

(i) O participante que permanece no PBB continuara
com a garantia de receber o beneficio vitalicio

(i) A dinamica de um plano BD também permanece, o participante
podera ter que recompor eventuais desequilibrios futuros,
sempre contando com a paridade do patrocinador



A decisao de outros,
afeta meu beneficio?

Nao, o calculo foi desenhado para ser neutro.
A decisao de migrar é individual e nao afeta os demais.

(i) O calculo do Crédito de Migracao considera todos os direitos
adquiridos ou acumulados do participante, assim como desconta
0S seus compromissos como contribuicao normal, joia e PED

(ii) A proporcao do déficit com paridade do patrocinador e outros
créditos ou deébitos que o participante por ventura tenha tambéem
sao devidamente considerados no calculo

(iii) Assim ha a garantia de nao ter transferéncia de riquezas entre
participantes, cada qual recebendo o que Ihe cabe



Como o patrocinador contribui
para a sustentabilidade do PBB?

O patrocinador mantém todos os seus compromissos com o PBB

(i) O patrocinador mantera sua contribuicao paritaria para com os
participantes que permanecerem no PBB

(i) Ele também mantera sua responsabilidade compartilhada em
relacao a eventuais futuros desequilibrios

(iii) O patrocinador mantera seu papel na governanca, zelando seu
dever fiduciario



A migracao esta sendo oferecida
porque o PBB esta com problemas?

Nao, a migracao é uma opc¢ao ao participante

(i) A migracao € uma oportunidade de oferecer uma alternativa para aqueles
que desejam uma maior flexibilidade na gestao do plano de previdéncia

(i) A migracao nao € uma obrigacao, quem decidir ficar no PBB mantera as
mesmas condig¢des que tinha antes da migracao

(iii) O PBB é um plano solido e equilibrado e se mantera assim apos a migragao



O PBB depende de novos
participantes e ficou mais fragil
apos ser fechado em 20187

Nao, devido ao Regime Financeiro

(i) O regime financeiro do PBB € o de capitalizacao, portanto a constituicao da
reserva matematica para pagamento dos beneficios € feita desde a adesao
do participante

(i) Dessa forma, a reserva matematica garante o pagamento de todos os
beneficios, independente de novas adesoes

(iii) Nao confundir com o INSS que utiliza regime de participacao simples, onde
€ observado apenas o fluxo liquido de receitas e despesas sem a formacao
de reserva matematica



A eventual saida dos ativos mais
jovens compromete o PBB?

Nao, porque o valor migrado é proporcional a Reserva Matematica

(i) O Crédito de Migracao considera todos os direitos e deveres do
participante com o PBB, além de descontar o déficit do plano, o que
mantém a capacidade de pagamento dos beneficios remanescentes

(i) A eventual saida dos ativos mais jovens reduz o prazo de pagamento
de beneficios do PBB, trazendo uma necessidade maior de liquidez dos
Investimentos

(ili) Por outro lado, reduz a imprevisibilidade do passivo atuarial e possibilita
uma estratégia mais efetiva de imunizagao da carteira



E o que € imunizacao da carteira?

Imunizacao da carteira € uma estratégia de investimentos em
que protege o plano contra variacoes de taxa de juros e inflagao

(i) Visa garantir que o ativo flutue junto ao passivo, mantendo a capacidade
de pagamento mesmo em cenarios de grandes oscilagdes de mercado

(i) Nao é obrigatdria, mas € considerada uma boa pratica de gestao
previdenciaria, especialmente em planos BD maduros pois reduz a
volatilidade do resultado do Plano deixando-o mais estavel



O plano BD atualmente esta imunizado?
Como é realizada a imunizacao na pratica?

Parcialmente

(i) O plano investe majoritariamente em titulos publicos de longo prazo
sao indexados ao IPCA, que € o mesmo indice usado para reajustar
os beneficios dos participantes. Isso cria um alinhamento direto entre
o rendimento dos ativos e o crescimento dos passivos

(i) Hoje, cerca de 70% da carteira de investimentos esta alocada nessa
modalidade, o que representa uma estratégia solida de imunizacao



Se o0 PBB e sustentavel, solido e equilibrado,
entao nao ha possibilidade de novos PEDs?

Nao, é impossivel dar tal garantia

(i) Ter um plano sustentavel, sélido e equilibrado reduz significativamente a
possibilidade de novos déficit, mas nao o elimina

(i) Assim como qualquer plano de previdéncia, ha riscos de longevidade, de juros,
de mercado, de liquidez, que serdao devidamente acompanhados

(iif) A imunizacao da carteira de investimentos e o0 acompanhamento atuarial dos
riscos biométricos e demograficos inerentes a planos de previdéncia minimiza
a chance de novos PED



Mensagens Finais D

v' Garantia de Neutralidade - O modelo de calculo do crédito de migragdo assegura que cada
participante leva exatamente o que |he cabe, respeitando o resultado do plano e evitando
qualquer transferéncia de riqueza.

v Processo Controlado, Transparente e Auditado - A migragéo é voluntaria, individual e
conduzida com governanca ativa. O processo conta com a participacao de auditores
independentes, consultores atuariais externos e instancias deliberativas, garantindo seguranca,
credibilidade e conformidade técnica.

v Plano BD Solido e Sustentavel - apresenta equilibrio atuarial e uma carteira robusta, com
70% dos ativos em titulos publicos indexados ao IPCA, alinhados ao passivo.

v Sustentabilidade Pés Migracao — Eventual saida de participantes mais jovens reduz a o
prazo de pagamento, facilitando a estratégia de imunizacgao.



Calendario das Lives ‘Q

Outubro Novembro Dezembro Janeiro/2026
Investimentos no Plano Entendendo os Estratégias para Uso do Simulador para
CD: Como o dinheiro Impactos Tributarios gerenciar seus recursos apoiar a tomada de

sera gerenciado? da Migracéo no Plano CD decisao
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