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Tema material: Gestao Financeira

ano de 2023 revelou-se, paradoxalmente, oportuno e es-
pecialmente desafiador para a area de investimentos.
Comparando somente o inicio com o final do ano, o ce-

nario foi positivo, com inflacao controlada, fechamento das taxas
longas, indice Ibovespa em sua maxima histérica e recuperacao
do mercado imobiliario. O decorrer dos meses, entretanto, foi de-
safiador devido a auséncia de tendéncias e elevada volatidade nas
expectativas de mercado, que afetaram a precificacao dos ativos.
Na FAPES, que gere um patrimoénio préximo a RS 16 bilhdes, a
gestao financeira € um tema material devido ao impacto relevante
dos investimentos para as reservas matematicas dos planos de be-
neficios que irao garantir aposentadorias e pensdes a milhares de
pessoas pelas proximas décadas. Mesmo com o horizonte no lon-
go prazo, a solvéncia destes planos é observada anualmente e, em
2023, foram alcancados resultados positivos, especialmente para o
Plano Basico de Beneficios (PBB), com rentabilidade de 15,01%, a
mais alta desde 2019, superando sua meta atuarial em cerca de cin-
co pontos percentuais. Os outros trés planos de previdéncia — PBCD,
FAPES Familia e FAPES Futuro — também registraram rentabilidades
acima de dois digitos, em todos os perfis de investimentos.
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Reestruturag¢dao na Diretoria

Mudancgas estruturais na Diretoria de In-
vestimentos contribuiram decisivamente para
aos resultados ja citados, tendo como princi-
pais pilares o fortalecimento do processo de
gestao, o aprimoramento da comunicacao e o
reforco da transparéncia. O processo de ALM
(Asset Liability Management), estudo que em-
basa as estratégias de alocacao) foi revisitado
e aprimorado, inclusive com validacao externa
do modelo proprietario da FAPES.

Internamente, aconteceram transforma-
coes significativas, reorganizando a diretoria
estrategicamente. Essas mudancas incluiram
a criacao de uma area especifica para cena-
rios macroecondmicos, além de ajustes nas
atribuicoes das demais geréncias executivas,

com foco na capacitagao e na busca por siner-
gias entre as atividades. Essas alteracoes re-
fletem o compromisso da FAPES com as boas
praticas de mercado para garantir a eficiéncia
de suas operacoes.

O foco na governanca resultou em uma
maior aproximagao com o patrocinador, conse-
lhos e 6rgao regulador, para o aprimoramento
da prestacao de contas e o compartilhamento
de diretrizes e acdes. No caso dos participan-
tes ativos e assistidos, a transparéncia esteve
em destaque ao reunimos esse publico no pri-
meiro evento inFAPES, para apresentacao pre-
sencial da equipe, do modelo de governanca
e das estratégias de investimentos, de forma
didatica e esclarecedora.

Novas Politicas de Investimentos

Em 2023, a FAPES realizou
uma revisao abrangente de suas
Politicas de Investimentos, do-
cumento divulgado anualmente,
buscando incorporar as melho-
res praticas do mercado e torna-
-las mais acessiveis aos partici-
pantes. As politicas para o ano
de 2024 nao apenas atualizaram
0s objetivos e limites de risco, mas também intro-
duziram novidades significativas em seu conteudo.

Agora, as Politicas apresentam ainda mais
informacdes aos participantes e patrocinado-
res, fornecendo uma visao detalhada do cenario
macroeconémico esperado, do posicionamento
e das estratégias da FAPES para otimizacao dos
resultados, levando em consideracao as carac-
teristicas especificas de cada plano e os riscos
associados. Essa iniciativa reforca o compro-

As politicas para o ano de 2024
ndo apenas atualizaram os
objetivos e limites de risco, mas
também introduziram novidades
significativas em seu contetdo.

misso da FAPES com a transparéncia e a soli-
dez da governanca.

A formulacdo da carteira de investimentos
ganha énfase esclarecendo os principais funda-
mentos que determinaram a alocag¢ao de ativos.
O destaque é a inclusao da mensagem do Diretor
de Investimentos, abordando estes pontos cita-
dos para, ao mesmo tempo, prestar contas sobre
a performance do ano anterior e antecipar pers-
pectivas para o ano corrente.



56

B Gestdo de lnvestimentos

2023 | Relatorio Integrado

Investimentos do PBB

O plano se encontra em um estagio madu-
ro, quando o fluxo de caixa contempla mais pa-
gamentos de beneficios do que recebimento de
contribuicdes previdenciarias. Nesse contexto,
ajustes e rebalanceamentos nos ativos sdo van-
tajosos para capitalizar oportunidades e realinhar
a carteira aos principios e estratégias de investi-
mento da FAPES.

Em 2023, os movimentos realizados pela
gestao tornaram a carteira do PBB mais robus-
ta para atender aos objetivos de solvéncia, liqui-
dez e rentabilidade, além de reduzir a exposicao
a riscos em cenarios adversos, em linha com a
perspectiva de manutencao das incertezas de
mercado para 2024.

Ao longo do ano, foram implementadas mu-
dancas significativas na alocacao dos recursos,
com foco em resultado e reducao de risco para
o plano. Buscou-se aumentar a aderéncia da car-
teira aos objetivos do plano, por meio do aumen-
to da exposicao em NTN-B de
vencimentos longos, e da ele-
vacgao do prazo médio das car-
teiras de renda fixa. Em linha
com o cenario da FAPES, os
ativos domésticos foram privi-
legiados em relagao aos ativos

no exterior, o que resultou em reducao da classe
no exterior. Além disso, foi eliminada a utilizacao
de derivativos como forma de posicionamento
em renda variavel no Brasil e no exterior, decisao
que contribuiu para nao realizar prejuizos em
momentos de elevada volatilidade.

O resultado positivo dessas mudancas é que
a rentabilidade do PBB acumulada no ano atingiu
15,01%, superando de forma significativa a meta
atuarial que registrou 10,15%. E o mais alto retor-
no desde 2019 e representa um salto com relacao
aos 4,78% alcancados em 2022.

A diferenca entre a meta atuarial e a renta-
bilidade efetivamente atingida contribuiu com RS
441 milhdes para o resultado do PBB. Esse efeito
positivo somado a outros fatores, principalmente
as alteracbdes das hipoteses atuariais, fizeram o
déficit ajustado do plano recuar de RS 1,5 bilhdo
para RS 721 milhdes, afastando a necessidade de
um novo plano de equacionamento.

O resultado positivo, com a
rentabilidade do PBB acumulada
no ano atingindo 15,01%, supera
de forma significativa a meta

atuarial sendo o mais alto
retorno desde 2019.
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Patrimonio Previdencial x Passivo Atuarial

Segmentos Alocagio em | Alocacao em 31/12/2023 Limites Rentabilidade anual acumulada Alocacao Valores em RS Milhoes mm
31/12/2022_| RS Milhes Res.4994 | 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | PI2024* Patrimonio Previdencial 1585416 14.404,39
Renda fixa 9.926,09 10.556,64 66,01% 100% 15,05% 12,36% 541% 7,14% 15,57% 69% Seeaum AETE 17.138,70  16.668,82
Renda variavel 1.255,01 2.589,79 16,19% 70% 22,38% -1743%  -29,89% 10,56% 34,74% 15% Fundos Previdenciais 2433 2205
Estruturados 1.002,93 473,89 2,96% 20% 0,11% 8,13% 577% 1,47% 9,81% 3% Provisdes Matematicas 1711438 16.646.77
Imobiliario 953,96 1.024,01 6,40% 20% 15,92% 9,94% 5,84% -4,15% 20,63% 6% = uilae Taaies 128454 226443
Exterior 955,45 874,49 5,47% 10% 6,49% -26,79% 34,17% 48,60% 28,25% 4% Equilibrio Técnico (%) - 51% 13 60%
uliori | () -/, () -1, (o)
Operagbes com Participantes 464,67 474,19 2,96% 15% 11,09% 8,25% 18,79% 15,49% 9,70% 3% Aiuste de Precificacs 563 46 759 17
juste de Precificagéo , ,
Carteira de Investimentos 14.558,12 15.993,02 100% - 15,01% 4,78% 4,11% 5,92% 21,27% - = T it ; E—— B
quilibrio Técnico Ajustado -721, -1.505,
Meta Atuarial (Variacao Salarial + o o o o o )
5,28% ao ano) ) ) e [ Ieyiesss Bl [ Equilibrio Técnico Ajustado (%) -4,21% -9,04%
* Alocagao da Politica de Investimentos aprovada para a FAPES.
Os graficos a seguir apresentam a ™
o histérico anual das EFPCs com Evolucao do Superavit e Déficit das EFPCs (em RS bilhoes)
relacao ao equilibrio entre ativos e 51 50 . 55,00 @ Superdvit ® Déficit
passivos, com a gradativa recupera- ' 3820 2630 38,30
31,40 ,
cdo do segmento apds a pandemia 2760 1820 2030 26,50 26,20 00
. 13,90 : '
da Covid-19. B = = B B
-6,30 -7,90 9,10
-21,40 )
31,40 3370 29,30 25,80 2380 24,30
' 42,30
-53,40
76,70 71,70
Rentabilidade das EFPCs
@ FAPES Investimentos EFPCs @ Planos BDs
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Na renda fixa, a Fundacao utilizou a volati-
dade a seu favor, aproveitando janelas de opor-
tunidades, principalmente, para aquisicao de NT-
N-Bs com vencimento de longo prazo, que sao
os titulos mais aderentes as obrigacdes do pla-

Rentabilidade do segmento de Renda Fixa*

2023 | Relatorio Integrado

no. Ao longo do ano, além de aumentar o peso
desses ativos no portfélio, também houve movi-
mentos para alongar o prazo médio da carteira
de renda fixa, tanto em titulos publicos como na
parcela de crédito privado.

Patrimonio o -
RS MMy | PRSI | Rerahiiece

Segmento de Renda Fixa 10.556,64 66,01% 15,05%
Benchmark (sob medida)* - - 14,87%
Fundo Bem-Te-Vi (Caixa) 129,95 0,81% 13,56%
Benchmark (100% CDI) - - 13,04%
Fundo Sabia (Renda Fixa - Mercado) 3.732,60 23,34% 22,06%
Benchmark (IMAB5+) - - 19,28%

Fundo Aguia (Crédito Privado) 732,39 4,58% 12,04%
Benchmark (IMABS5) - - 12,13%

Fundo Sabia (NTN-B na Curva) 5.627,20 35,19% 11,44%

*Meta do segmento é constituida pela ponderagéo entre alocagdo em Caixa (CDI), Renda Fixa Curto Prazo (IMA-B 5), Renda Fixa Longo Prazo (IMA-B 5+), OFND
(rentabilidade efetiva da OFND) e Titulos na Curva (rentabilidade efetiva dos titulos).

** O total do patrimdnio no segmento Renda Fixa contempla o valor de Direitos a Receber em Precatdérios da Obrigacao do Fundo Nacional de Desenvolvimento
(OFND), conforme reconhecimento a valor justo, apés litigio de mais de trés décadas com celebragédo do acordo entre a Unido e a ABRAPP, que representou 88

EFPCs (RS 334,50 MM).

O melhorresultado entre as classes de ati-
vos em 2023 foi a renda variavel, com 22,38%
no fechamento do exercicio, embora tenha os-
cilado negativamente durante a maior parte
do ano. Na gestao do PBB, a FAPES investe
em fundos de acgodes orientados por filosofia
de investimento de longo prazo, baseada em

analise fundamentalista, além de gerir interna-
mente uma parcela da carteira indexada a in-
dices de mercado.

O fundo Sanhaco, gerido pela Squadra, aingiu
32,72% de retorno. Ele representa 1,52% do total
investido pela FAPES, sendo o maior percentual
entre os fundos sob gestao externa.

Rentabilidade do segmento de Renda Variavel*

Patrimonio o -
(RS MM) i enebieace

Segmento de Renda Variavel "! 2.589,79 16,19% 22,38%
Benchmark (Ibovespa) - = 22,28%
Renda Variavel Gestao Externa 1.009,57 6,31% 22,26%
Sanhago (SQUADRA) 242,91 1,52% 32,72%
Curié (ATMOS) 231,74 1,45% 26,32%
Moat (MOAT CAPITAL) 131,98 0,83% 21,05%
Equitas Selection Instit FIC FIA 107,47 0,67% 25,45%
Leblon Acdes Il Instit FIC FIA 126,25 0,79% 23,74%
Truxt | Valor Instit FIC FIA 168,96 1,06% 11,75%
Navi FAPES (NAVI) & - 0,00% 6,24%
Renda Variavel Gestao Interna 1.580,28 9,88% 19,47%

(*) A partir de maio de 2023, o fundo exclusivo Saira passou a abarcar todos os fundos de gestao externa de renda variavel.

[1] A Rentabilidade do Segmento de Renda Varidvel compreende os subtotais de Renda Varidvel Gestao Interna, Renda Varidvel Gestao Externa e Futuros de Ibovespa.
[2] O Subtotal de Renda Variavel Gestao Externa considera o total em Fundos de Investimentos em Acdes de Gestdo Externa Ativa.

[3] Fundo resgatado integralmente em 03/08/2023.

[4] O Subtotal de Renda Variavel Gestao Interna considera o total em ativos de Gest&o Interna Passiva.
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O segmento de investimentos estruturados €  sao reavaliados anualmente. A maioria foi avaliada a
composto por fundos de investimentos em partici-  valor justo no inicio de 2023, em um cenario macroe-
pacdes (FIP) e multimercados, sob gestdo externa. 0  condémico desfavoravel, resultando em um valuation
desempenho dos FIPs foi inferior ao do Ibovespaem  mais baixo. No entanto, a TIR dos novos FIPs indica
2023. Saoinvestimentosiliquidosdelongoprazoque  a alta qualidade das empresas do portfélio.

Rentabilidade do segmento de Investimentos Estruturados

Estruturados’ 473,89 2,96% 0,11%

FIP 473,89 2,96% -0,58%
Benchmark (Ibovespa) - - 22,28%
Multimercados - 0,00% 0,86%
Benchmark (100% CDI) - - 4,46%

1- Para fins regulatérios, os investimentos em FIPs tém o IBOVESPA como benchmark, e os investimentos em fundo multimercados tém o CDI como benchmark.

No inicio de 2023, foram resgatados todos os  ao evitar a materializacao da desvalorizacao ocorrida
fundos multimercados sob gestao externa, propician-  nesta classe de ativos, e gerando caixa para alocacoes
do realizacdo de performance acima do benchmark  em titulos publicos longos com taxas oportunas.

Rentabilidade Multimercados

Segmento P?E’:TA?ATO % da FAPES INV. Rentabilidade
Fundos Multimercados’ 0,00 0,00% 0,86%
APEX EQUITY HEDGE MM 0,00 0,00% 1,47%
CANVAS VECTOR FICFIM 0,00 0,00% 5,28%
KADIMA HIGH VOL FIM 0,00 0,00% 0,63%
KINEA ATLAS FIM 0,00 0,00% 1,98%
OCCAM RET ABS FICFIM 0,00 0,00% -0,83%
ZARATHUSTRA Il FIM 0,00 0,00% -2,88%
GAVEA MACRO FIC FIM 0,00 0,00% 3,08%
KAPITALO KAPPA ADV 0,00 0,00% 3,06%
SPX NIM ESTRU FIC MM 0,00 0,00% 1,90%

1- Fundos Multimercados alocados no Fundo exclusivo Saira foram resgatados em sua totalidade entre os meses de Fevereiro e Maio de 2023.
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Mesmo mantendo uma visao positiva sobre
a classe de ativos no exterior, na qual investe des-
de 2018, a Fundacao reduziu, em 2023, as aloca-
coes neste segmento para privilegiar os ativos
domésticos, dado o contexto favoravel.

Rentabilidade do segmento de Investimentos no Exterior*

Patrimonio o oy

Segmento de Investimentos no Exterior 874,49 5,47% 6,49%

Benchmark sob medida (70% S&P 500 + 30% i 8 60%
WGBI - em RS) ’

Legg Mason FAPES (WESTERN) 216,34 1,35% 6,37%

Aberdeen FAPES (ABERDEEN) 226,81 1,42% 4,73%

Schroder FAPES (SCHRODER) 231,34 1,45% 4,03%

* O Patrimonio do segmento no exterior contempla a alocagdo nos fundos de investimentos acrescido do contas a receber de RS 200 milhdes relativo a um
resgate com liquidagao futura.

A carteira de imoveis da FAPES é compos-  (8%). Em 2023, sua rentabilidade foi de 15,92%,
ta por participacdes em shoppings (83%), es- sendo a segunda classe de ativos de melhor re-
critorios comerciais (9%) e galpdes logisticos  torno no ano, atras apenas da renda variavel.

Carteira Imobiliaria

2023
m-

ESCRITORIOS 9,21%
EDSERJ 11,99% Centro, Rio de Janeiro 51 4,95%
(o) (0] (0]

CECB g ,:nde E Centro, Rio de Janeiro 14 1,37%

: . 12° e 13° : : o
Internacional Rio and Flamengo, Rio de Janeiro 18 1,74%
Aruana 100% Tamboré, Barueri, SP 12 1,15%
GALPOES 78 7,57%

FIl Bresco 2,40% SP MG, BA, PR, RS, RJ 44 4,25%

FII XP Log 1,20% SP RJ, RS, SC, MG, PE 34 3,32%
SHOPPINGS 852 83,22%
MorumbiShopping 4,55% Morumbi, Sao Paulo, SP 182 17,80%
BarraShopping 15,07% Barra, Rio de Janeiro, RJ 670 65,43%

TOTAL 1.024 100%
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Na carteirade Fundos delnves-
timentos em Participacdes (FIPs),
detalhada na tabela a seguir, os
fundos estao segregados de acor-
do com a fase de investimento,
sendo cinco em periodo de inves-
timento e 11 em desinvestimento,
um a menos do que em 2022. Em
2023, novamente, nao foi realizado
nenhum investimento novo nes-
sa classe de ativo, a excecao dos
aportes programados nos compro-
missos de integralizacao.

A gestao decidiu pela elimina-
cao do uso de derivativos como for-
ma de posicionamento em renda
variavel no Brasil e no exterior, deci-
sao que contribuiu para o plano nao
realizar prejuizos em momentos de
elevada volatilidade.

Carteira de Fundos de Participacoes Investidos (em RS Milhoes)

Fase de Investimento Estratéaia Capital Capital Capital Patrimonio Rentabilidade
9 Comprometido Integralizado Amortizado Liquido 24 meses

Em Investimento

Em Desinvestimento

1- O compromisso’de investimento dos FIPs prevé a correcao do valor subscrito pelo IPCA, portanto, se todo o capital comprometido for integralizado, o valor nominal aportado no FIP sera superior ao valor do capital comprometido.

2023 | Relatorio Integrado

2- Nesse FIP, os’aportes de capital excedentes foram realizados através de chamada de capital forgada para cobrir patriménio liquido negativo do Fundo, tendo em vista o disposto no Artigo 15° da Instrucao CVM N° 555.

FUTUROS - Gestao FAPES (Fundo Sabia )*

Contrato / Codigo 31/12/23 31/12/22

RENDA VARIAVEL Nocional RS Ajuste Ano RS Nocional RS Ajuste Ano R$?

Lacan Il Florestal 60,45 60,45 13,30 75,96 24.26%
Signal Capital Il FoF 40,00 36,34 4,28 46,44 9,23%
2018-2020 Kinea IV Growth 50,00 45,14 16,45 56,23 25,19%
VCP 1lI Growth 50,00 45,87 - 68,74 56,35%
Patria Infraestrutura IV’ Infraestrutura 118,63 50,07 0,51 48,02 32,12%
Brasil Agronegécio Agro 40,00 28,20 15,40 14,35 5,03%
Brasil Internacionalizagao Buyout 40,00 22,74 20,64 34,54 28,75%
de Empresas FIP Il
Investidor Institucional Il 2 Growth 20,00 20,21 8,50 -0,99 N/A
Kinea Il Growth 80,00 70,95 109,29 16,12 14,77%
Stratus SCP Growth 45,00 45,00 - 36,60 -49,13%
Ate 2014 Brasil Equity 2 Imobiliario 25,00 51,12 - -4,35 N/A
Patria Real Estate Il Imobiliario 32,22 32,22 2,03 7,74 -45,76%
Neo Capital Mezanino Mezanino 28,80 28,44 28,23 4,70 16,90%
Neo Capital Mezanino Il Mezanino 40,00 30,10 - 46,74 18,95%
MVP Tech Venture 1,20 1,20 0,11 0,00 -96,23%
Empreendedor Brasil Venture 20,00 19,60 18,62 18,92 15,53%

Futuro de indice Bovespa - IND RS 19.547 RS 1.436.562 RS (74.107)
I O S
Futuro de indice S&P500 - ISP’ RS 29.138 RS 668.228 RS (202.034)
TOTAL GERAL = RS 48.685 RS 2.104.790 RS (276.141)

*Unidades em RS mil.

1- O Dolar utilizado para conversao de PU para exposi¢cao em contratos Futuros € a cotagao do DOLAR BMF de 1 dia.

2- Os valores de ajustes contemplam a totalizagao de acordo com a data de pagamento destes ajustes.
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Empréstimos e Financiamentos do PBB

GRI 2-12, 2-23, 2-29

A oferta de empréstimos pessoais e finan-
ciamentos imobiliarios a participantes do PBB é&,
ao mesmo tempo, um servi¢o e uma modalidade
de investimentos. Para os integrantes do plano, é
uma forma de crédito com juros menores que 0s
do mercado e condicoes facilitadas, como no caso
dos empréstimos pessoais sem necessidade de ga-
rantia, ou a possibilidade de quitagao de imoveis fi-
nanciados pela Fundacao com o uso de FGTS. Para
a carteira do plano, essas operacdes com partici-
pantes resultaram em rentabilidade de 11,09% em
2023, acima da meta atuarial que atingiu 10,15%.

Foram 724 novos contratos no ano e 270
liquidados. Na atualizacao dos saldos devedo-
res sdo considerados indices provisoérios (INPC
com defasagem de dois meses), havendo o re-
processamento com os indices definitivos, como

Crédito para participantes do PBB

determina o regulamento. Os mutuarios tiveram
acesso, durante todo o periodo do contrato, aos
saldos atualizados pelo Portal de Servicos ou App
FAPES. A Fundacao também manteve um canal
direto com os participantes para diversos assun-
tos relacionados, como, por exemplo, comunicar
eventuais residuos a pagar ou a receber resultan-
tes do reprocessamento.

Em consonéancia com a postura da FAPES em
dar voz aos seus participantes, a Fundacao con-
siderou as solicitacoes deste publico e ofereceu
a suspensao em 2023, com a autorizacao do Con-
selho Deliberativo, do pagamento de até duas par-
celas mensais de empréstimos e financiamentos
contratados junto a Fundacao, nas mesmas con-
dicdes oferecidas no ano anterior, evitando riscos
ao patrimonio do plano.

» R$ 495 milhdes em contratos de empréstimos

» 2.477 contratos em vigor, sendo 2.066 empréstimos pessoais (com
e sem garantias) e 411 financiamentos imobilidrios

» 724 novos contratos em 2023

» 270 contratos liquidados em 2023

» 7 quitacdes de financiamentos imobilidrios com recursos do FGTS

» 11,09% de rentabilidade da carteira de empréstimos e

financiamentos em 2023
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Investimentos do PBCD

Lancado em dezembro de 2022, o PBCD
alcancou ao longo de 2023 um patriménio de
RS 2,78 milhdes e atingiu rentabilidade global
acumulada de 11,90% em seus primeiros 12
meses de atividade, com ativos concentrados

ticipantes optaram massivamente pelo perfil
Conservador (82% do total investido) e obtive-
ram retorno de 10,46%. Ja o perfil Performance
e Risco avancou 18,80%, beneficiado pela ex-
pressiva alta da renda variavel no encerramen-

na renda fixa. Na escolha de carteira, os par- to do exercicio.

Composicao da carteira e limites legais do PBCD

Alocagao em Rentabilidade Anual
Alocagao em 31/12/2023 Acumulada

31/12/2022
RS i Res 4904|203 | 202

Limites

Segmentos

Renda Fixa 0.00 260487  93.66% 100,0% 11.33% i
Renda Variavel 0,00 128,78 4,63% 70,0% 27,44% -
Estruturados 0.00 0.00 0,00% 20.0% 0,00% i
Imobiliario 0,00 0.00 0.00% 20.0% 0.00% i
Exterior 0,00 47,63 171% 10,0% 6,98% i
Operagoes com 0,00 0,00 0,00% 15.0% 0,00% i
Participantes
Carteira de 0,00 2.781,29 100,00% - 11,90% .

Investimentos
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Rentabilidade do Segmento de Renda Fixa - PBCD

Patrimonio o -

Operagoes Compromissadas /

Contas a Pagar/Receber 2.2 Ll )

Benchmark (100% CDI) - - 13,04%
ETFs IMAB e NTNBs 2.602,64 93,58% 11,23%
Benchmark (IMA-B) - - 16,05%

A critério do comité de precificagdo do Custodiante, a apuragao da rentabilidade das ETFs de Renda Fixa leva em consideracgao a variagao da cota patrimonial dos fundos.

Rentabilidade do Segmento de Renda Variavel - PBCD

Patrimonio o ors

Renda Variavel 128,78 21,65%

BOVA11 39,12 1,41% 23,18%
BOVB11 18,49 0,66% 23,39%
BOVV11 40,98 1,47% 23,16%
BOVX11* 30,26 1,09% 15,07%
Contas a Pagar/Receber -0,06 0,00% -
Benchmark (IBOVESPA) - - 22,28%

* A alocagdao em BOVX11 teve inicio em 07/06/2023.

Rentabilidade do Segmento de Investimentos no Exterior - PBCD

Segmento Pa(z;TﬂTl?lo Rentabilidade
IVVB11 119,70 4,30% 13,81%
Benchmark (S&P 500 - em RS) - - 13,91%

Perfis de Investimento do PBCD

Perfis de Investimento PBCD Patrimonio
Rentabilidade
(RS Mil)

Conservador 2.288,59 10,46%

Performance e Risco 492,70 18,80%
Total dos Investimentos 2.781,29 11,90%
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B Gestdo de Investimentos

Investimentos do FAPES Familia

mento, disponiveis a escolha dos participantes,
os resultados também foram positivos. No perfil
Conservador, que abriga 73% dos integrantes, a
carteiraavangou 10,67%. Ja no perfll Performance
e Risco arentabilidade foi ainda maior, de 18,35%,

O patrimonio do plano FAPES Familia cres-
ceu 53% em 2023, atingindo RS 4,75 milhoes. A
rentabilidade do plano, entre 2022 e 2023, prati-
camente dobrou, passando de 6,33% para 12,68%
no resultado consolidado.

Quando considerados os perfis de investi-

puxado pelo desempenho da renda variavel.
Composicao da carteira e limites legais do FAPES Familia

Alocagao em Rentabilidade Anual
Alocagao em 31/12/2023 Acumulada
31/12/2022

RS i Res 4904|203 | 202

Limites

Segmentos

Renda Fixa 2.789,75 430352  90,5% 100,0% 11,99% 7,41%
Renda Variavel 236,91 329,70 6,9% 70,0% 21,65% 4,81%
Estruturados 0,00 0,00 0,0% 20,0% 0,00% 0,00%
Imobiliério 0,00 0,00 0,0% 20,0% 0,00% 0,00%

Exterior 73,33 119,70 2,5% 10,0% 13,08% -21,94%
ngrrf‘ig?pe:nfg;“ 0,00 0,00 0,0% 15,0% 0,00% 0,00%
SEREIEICL 3.099,98  4.752,92  100% - 12,68% 6,33%

Investimentos
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Rentabilidade do Segmento de Renda Fixa - FAPES Familia

Patrimonio o -

Operagoes Compromissadas /

Contas a Pagar/Receber St Ui )

Benchmark (100% CDI) - - 13,04%
ETFs IMAB e NTNBs 4.267,75 89,79% 11,99%
Benchmark (IMA-B) - - 16,05%

A critério do comité de precificacao do Custodiante, a apuracao da rentabilidade das ETFs de Renda Fixa leva em consideracao a variacao da cota patrimonial dos fundos.

Rentabilidade do Segmento de Renda Variavel - FAPES Familia

Patrimonio o -

FEL B ERETEVE 329,76 21,65%

BOVA11 109,53 2,30% 22,70%
BOVB11 63,63 1,34% 23,08%
BOVV11 109,28 2,30% 22,49%
BOVX11 47,50 1,00% 21,43%
Contas a Pagar/Receber -0,17 0,00% -
Benchmark (IBOVESPA) - - 22,28%

Rentabilidade do Segmento de Investimentos no Exterior - FAPES Familia

Patrimonio o -

Investimentos no Exterior 119,70 13,08%

IVVB11 119,70 2,52% 14,81%

Benchmark (S&P 500 - em RS) - - 13,91%

Perfis de Investimento do FAPES Familia

perfs de Investimento FAPES | BB

Familia Patrimonio )

Conservador 3.496,24 10,67%

Performance e Risco 1.256,68 18,35%

Total dos Investimentos 4.752,92 12,68%
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Investimentos do FAPES Futuro

O ano de 2023 marca o melhor resultado dos
investimentos do plano FAPES Futuro desde sua
criacdao, em 2019. A rentabilidade global atingiu
15,84%, correspondente a cinco vezes o0s 3,16%
apurados no exercicio anterior. Assim como no
FAPES Familia, a escolha do perfil de investimen-

tos fica a cargo do participante, e ambos tive-
ram retornos positivos: 10,62% no Conservador e
18,96% no Performance e Risco. O volume de re-
cursos investidos do plano, incluidas as contribui-
coes de risco, destinadas a cobertura de morte e
invalidez, somaram RS 3,62 milhoes.

Composicao da carteira e limites legais do FAPES Futuro

Alocagao em
31/12/2022

Segmentos

Alocagao em Limites Rentabilidade Anual
31/12/2023 Acumulada
. o Res.

Renda Fixa 1.927.51 283704 7827%  1000%  1459% 567%  -058%
Renda Variavel 564,28 572,49 15,80% 700%  2318%  373% -1429%
Estruturados 0,00 0,00 0,00% 20,0% 000%  000%  0,00%

Imobilirio 0,00 0,00 0,00% 20,0% 000%  000%  0,00%
Exterior 179,86 214.96 593% 100%  1339% -2402%  39,63%
Operagoes com 0.00 0,00 0,00% 15.0% 000%  000%  000%
Participantes
Carteira de 2.671,64 3.624,49 100,00% - 15,84% 3,16%  -0,35%

Investimentos
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Rentabilidade do Segmento de Renda Fixa - FAPES Futuro

Patrimonio o -

Operacdes Compromissadas /

Contas a Pagar/Receber el ek )

Benchmark (100% CDI) - - 13,04%
ETFs IMAB e NTNBs 2.580,40 71,19% 14,90%
Benchmark (IMA-B) - - 16,05%

A critério do comité de precificagao do Custodiante, a apuragao da rentabilidade das ETFs de Renda Fixa leva em consideragao a variagao da cota patrimonial dos fundos.

Rentabilidade do Segmento de Renda Variavel - FAPES Futuro

Patrimonio o ors

Renda Variavel 572,49 15,80% 23,18%

BOVATT 199,50 5,50% 22,42%
BOVB11 128,48 3,54% 22,26%
BOVV11 200,80 5,54% 22,14%
BOVX11* 44,10 1,22% 20,43%
Contas a Pagar/Receber -0,39 -0,01% -
Benchmark (IBOVESPA) - - 22,28%

Rentabilidade do Segmento de Investimentos no Exterior - FAPES Futuro

Patrimonio o -

IVVB11 214,96 9,93% 14,62%
Benchmark (S&P 500 - em RS) - - 13,91%

Perfis de Investimento do FAPES Futuro

Perfis de Investimento

FAPES Futuro Pa(thisTn?l?io Rentabilidade

Conservador 1.175,25 10,62%
Performance e Risco 2.195,24 18,96%
Contribui¢cao de Risco 253,99 12,23%

Total dos Investimentos 3.624,49 15,84%



