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O Processo de Investimento da FAPES

Os pilares do nosso processo

Diretrizes de
Investimento

Objetivos gerais,
definicdo da filosofia
de investimento,
crencas em relacéo
a classes de ativos e
fatores de risco e
concepgéao do
processo de
investimento.

Carteirade
Referéncia

Captura do apetite ao
risco dos participantes
—viaCD-e
construcdo da Carteira
de Referéncia, que
deve ser simples e
completamente
investivel
passivamente.

Limite de Risco

Definicdo do limite de
risco pelo CD —
distancia em limite de
perda em relacdo a

Carteira de Referéncia.

Risco como recurso
escasso.

Alocacéo de
Risco e
Implementacgéo

Alocacao estratégica,
selecdo de gestores e
de estratégias,
potencial alocagéo
tatica.
Rebalanceamento e
controle/modelagem
do fluxo de caixa.

Monitoramento
e controle do
portfélio

Governanca de curto
prazo — monitoramento
mandatos/estratégias.
Governanca de longo

prazo: avaliagédo das

premissas de
alocacédo. Avaliacao de
performance e risco.




Desafios da Gestao

* O Plano Basico de Beneficios (PBB) foi um dos ultimos planos de beneficio definido (BD) a ser
fechado para novas adesées, apos, inclusive, relevante renovacao do quadro funcional do BNDES;

 Esse contexto trouxe uma particularidade ao PBB vis a vis a maior parte dos planos BD:
alongamento do fluxo de pagamentos de beneficios com duration passivo superando a do ativo;

* Qual implicacéo para o PBB? Maior risco para o Plano € o fechamento da curva de juros!
+ Estratégias adotadas pela maior parte dos planos BD para imunizacdo do passivo com ativos de

renda fixa e marcagao na curva nao é otima nem esta disponivel (ndo ha volume nem liquidez para
contratos DAP em vértices longos).



2021 - Panorama Geral

|l

Pandemia Aceleracao da Rentabilidade do
Avanco das inflacado no Brasil PBB alcancou 4,1%,
campanhas de e incertezas fiscais acimada carteirade
vacinacdo + nova + ciclo de alta de referéncia com 3,8%

variante com maior  taxas de juros e abaixo da meta
contagio porém atuarial que atingiu
menos agressiva 16,0%

O

indice de
Solvéncia (MtM)

apresentou

trajetéria
ascendente,

fechando bem
préximo do
equilibrio em 0,99

®
%

Rating Forte
atribuido pela Fitch
Ratings para a
gualidade da gestéao
dos investimentos do
PBB



Desempenho do mercado
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Carteira de Referéncia 2021

O benchmark da gestéo de investimentos € a carteira de referéncia, definida com
base nos estudos de ALM e aprovada, anualmente, pelo Conselho Deliberativo.

Carteira de Referéncia 2021

Imdveis; 7%
Renda Fixa
LP; 25%

Titulos na
Curva; 25%
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Op. com
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10%



Performance
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Multi
merca

Long &

Multimercados

Multiestratégia

Sistematico

Short

dos

SPX Nimitz

Fundo Kapitalo Kappa
Gavea Macro

Kinea ATLAS

Giant Zarathustra Il
Kadima High Vol
Canvas Vector
Occam

Apex Equity Hedge
Total

CDI

IHFA Ex-LB e IE

11,7%

6,7%

6,6%

4,5%

9,1%

7,9%

1,8%

4,9%

4,4%

3,6%



Fundos de Acdes
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* Resgate em 16/07/2021



IBOV x SMLL

SMLL vs IBOV
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Crédito Privado
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Crédito Livre
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* Aporte em 29/10/2021
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Retorno Total

Mandato Benchmark Exterior

Exterior

Fundo Aberdeen (em RS)

Fundo Schroder (em RS)

Fundo LeggMason (em RS)

Total

S&P500 em RS

Var.Cambial + 5%aa

15,9%

34,2%

36,7%



Indice de Solvéncia

Evolucéo do indice de Solvéncia
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Performance FAPES PBB — Historico

Performance FAPES
de 2019 a 2021

Retorno Acum. Carteira Efetiva 33,7% Retorno Acum. Meta Atuarial (Var.sal+Tx Atuarial) 41,5%
45,0%
40,0%
0% WA ™
30,0%
25,0%
200% Mﬁ
15,0% T
10,0%
5,0% -
"
0,0%
-5,0%
-10,0%
[+0] (i )] ah (43 ] [#3] [55] 41 an o o [43] [#)1] o o o (o] L] (] - o (o] = (] o ] =~ ~ ~ ~ L —~ i~ (] = L = —
ooH od o8 S g H g d o d s d w8 g8 g g § 8§ 8§ & §§ o §§ 6§ § 6 o &
] c = — 5 T = Qg o = = o c = (5 = w c S [« . o= = ~ c = = = o = o = = = ~
= =] m = Q L m = [} O £ 2 = o
£ & & g wm g 2 = F 4 3 2 45 288 £ w g 2= k3 24§ 3P EwE 2= R K 3 23



Parecer dos auditores

« Parecer dos Auditores Independentes — PWC em
23/03/2022;

« Abordagem dos trabalhos com foco nos pwc

investimentos e recalculo das reservas matematicas;

« Parecer sem ressalvas.



Resultado
do Plano

R$ Mil

| o0 | 201 | A%

Resultado Acumulado - Saldo Inicial -488.574 -1.323.197 170,8
Contribuig¢des Previdenciais 509.813 667.519 30,9
Beneficios e Outras Despesas -1.126.250 -1.204.581 7,0
Cobertura/reversio de Desp. Adm. Previdenciais -38.908 -48.422 24,5
Constituicdo/reversido de Provisdes Matematicas -953.273 -85.946 -91,0

Crescimento das Provisoes -694.956 -1.864.172 168,2

Alteragdo na Taxa de Juros -1.253.157 1.416.047 -213,0

Alteragéo nas Hipdteses -408.934 362.179 -188,6

Revisdo de Custeio 1.403.774 - -100,0
Constituicdo/reversio de Fundo Previdencial -2.654 -2.453 -7,6
Constituicdo/reversdo de Contingéncias -10.935 5.817 -153,2
Resultado Previdencial -1.622.207  -668.066 -58,8
Fundos de Investimento 781.916 441.686 -43,5
Investimentos imobiliarios -25.906 58.931 -327,5
Empréstimos e Financiamentos 59.931 75.370 25,8
Cobertura/reversio de Desp. Adm. Investimentos -27.720 -29.495 6,4
Despesas relacionadas com o disponivel -413 -621 50,4
Constituicao/reversao de Fundo de Quitagcédo Agregado -224 1.678 -849,1
Resultado dos Investimentos 787.584 547.549 -30,5

Superavit/Déficit Técnico

Resultado Acumulado - Saldo Final

-834.623

-1.323.197| -1.443.714

Ajuste de Precificagao 828.567
Equilibrio Técnico Ajustado -494.630| -818.058

65,4



Como acompanhar a gestao de investimentos?

Site da FAPES
www.fapes.com.br/investimentos

Nosso patriménio atual é de RS 14,5 bilhdes, compostos da seguinte forma:

Biblioteca do Portal de Servigos — Raio X
servicos.fapes.com.br/Portal/Home.aspx

O FAPES

RAIO X DOS
INVESTIMENTOS




Obrigado!




